TRIBUNALE DI MILANO

Moby si salva dal fallimento
ma rischia «una crisi molto grave»

La strategia di vendita
delle navi migliori conferma
i timori dei fondi hedge

Carlo Festa

Eunavittoria, madi strettamisura ai
puntienonper ko, quelladellafami-
glia Onorato, proprietariadel colosso
dei traghetti Moby, opposta agli
hegde fund obbligazionisti che aveva-
no presentato istanza di fallimento
per preservareiloro crediti. Il Tribu-
nale di Milano ha rigettato infatti
l'istanza di fallimento di Moby pre-
sentata dagli hedge funds detentori
del bond con scadenza 2023 da 300
milioniper carenzadellacondizione
difallibilita e per carenza diinsolven-
zaattuale. E quantostabilitodalla Se-
zione Fallimentare presieduta da Ali-
da Paluchowski. Moby, osservano i
giudici, «non ha alcuna esposizione
tributaria o previdenziale», «funzio-
naregolarmente per quello che élare-
alta che emerge dalla osservazione,
non e oggetto diiniziative esecutive,
omonitorie, éingradodifornireiser-
vizi che vende, non e inadempiente
neiconfrontideiricorrentichehanno
un credito che scadra definitivamente
nel2023,edhanno sinoad oraincas-
sato regolarmente le cedole». Per
quanto riguarda la possibile «insol-
venzaprospettica» diMoby (assistita
da Gianni Origoni Grippo Cappelli)
sollevata dagli obbligazionisti, il col-
legioosservache «allostatononviso-
nomanifestazioni esteriori, per poter
ritenere sicuramente la societa pro-
spetticamente insolvente a breve».
A questo punto, pero, iniziala par-
te del provvedimento che solleva i
dubbievidenziati nell'istanza di falli-
mento dagli stessi hedge fund, af-
fiancati dall'avvocato Francesco De
Gennarodellostudiolegale Dla Piper.
«E evidente pero - sottolineanoi giu-
dici - che il gruppo, € non solo la

Moby, avrebbe necessita di monito-
raggioediricorrere astrumentidisu-
peramento di una crisi che in pro-
spettivaha caratteristicheimportanti
echepotrebbero divenire moltogra-
vi. Imargini operativinascentidal co-
rebusiness dellasocietatendonoari-
dursi costantemente e non potendo
alzare di pit le tariffe, lasocieta sino
ad orahaprovvedutoavenderealcu-
ni trai migliori natanti».

Segliobbligazionisti da un lato si
lamentanodeiduereset dei covenan-
tssul debitobancario, prosegueil de-
cretodel Tribunale di Milano, dall'al-
tro «le banche hanno ancora fiducia
nella capacitadellasocieta diripiana-
reidebiti» e «<hanno consentitodies-
sere soddisfatte anche col ricavato
dellaliquidazione diduenavidipre-
giodella flottaMoby a pattodiassor-
bire I'Bo % del ricavato».

La Sezione Fallimentare rileva
quindichelastrategia diMobynell’af-
frontarelafase delicatadell’aziendasi
basera ancorasullavenditadinavidi
proprietadiMoby o della sua control-
lata Cin, vendite che potrebbero ri-
guardare addiritturai1onavinel caso
incuiloStatodecidessedinonrinno-
vare laconvenzione con Cin. Strategia
che «nonmostra particolare attenzio-
neallacontinuiti aziendale», oltre «a
sostenereitimori deibondholders».
La parte finale del provvedimento
apre aun’ipotesialternativa, anche se
di difficile realizzazione normativa:
«Quanto sin qui illustrato - spiega il
Tribunale - induce aritenere in defi-
nitiva cheiricorrentivogliano proprio
incentivare I'apertura di una proce-
duraminore cheindurrebbelafiducia
degli investitori e li rassicurerebbe
sullasorte dell’attivita sociale». Il Tri-
bunale invita quindi Moby ¢ i suoi
azionistiaricorrere, sottoilmonito-
raggio del collegio sindacale, a stru-
mentidisuperamentodella crisi. Sara
oralafamiglia Onoratoa decidere di
accettare omenoil suggerimento.
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